Piata financiara

Probleme Macroeconomie

1. Care este valoarea neta actualizata a 100000 u.m., daca rata dobanzii pe piata este de 25%

2. Un bun
u.m. la

de capital care costa 2000 u.m. va aduce un venit suplimentar (marginal) de 1100
sfarsitul anului si acelasi nivel si in anul urmator. Care este valoarea neta actualizata

daca rata dobanzii este de 10% p.a.? Plasamentul respectiv este eficient?

3. Onvestitie anuala de 100 de milioane care aduce un venit de 110 milioane la sfarsitul anului
(de exemplu in culturi agricole) este justificata daca rata dobanzii este:
A) egala cu 10%
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4. O firma

egala cu 9,09%

mai mare de 10%

mai mica de 10%
cuprinsa intre 9,09 si 10%

vrea sa cumpere echipamente pentru taierea gazonului. Acestea au o durata medie

de functionare de 3 ani si costa 300 u.m. fiecare. Venitul marginal estimat pentru fiecare an
este prezentat in tabelul de mai jos:

Numar Vma Vma Vma V.N.A. V.N.A. V.N.A.
masini n n n Ra = 0.05 Ra =0.10 Ra =0.15
anul anul anul
1 2 3
1 200 180 160
2 180 160 140
3 160 140 120
4 140 120 100
A. Completati datele lipsa din tabelul de mai sus.
B. Cate masini va cumpara firma daca rata dobanzii este 15%? Dar daca este 10% sau
5%7?
C. Construiti o curba a cererii cu ajutorul raspunsurilor de la punctul anterior
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O firma va plati 8 u.m. pe actiune ca dividend in fiecare an. Daca rata dobanzii pe piata este
de 8% p.a., care ar fi pretul normal pentru o actiune a acestei firme?

In cazul unei tranzactii la termen incheiata la cursul de 1000 u.m. pe actiune, daca cursul
bursei la data scadentei va fi de 1200 u.m., atunci:
A) castiga vanzatorul
castiga cumparatorul
castiga ambele parti
pierd ambele parti
castiga speculatorul "a la baisse" ("bear")
pierde speculatorul "a la baisse" ("bear")
castiga speculatorul "a la hausse" ("bull")
pierde speculatorul "a la hausse" ("bull")
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Ce s-arintdmpla daca cursul la scadenta ar fi de 900 u.m.?

O persoana detine 5000 de actiuni, care ii aduc un venit anual de 100 u.m. fiecare. Rata
dobanzii pe piata este de 20% p.a.

A) Care ar fi pretul minim pe care ar trebui sa-I ceara pentru fiecare actiune?

B) Cum ar evolua cursul actiunii daca rata dobanzii pe piata creste la 25%%?

C) Dar daca se reduce la 12,5%7

La 1 aprilie a fost incheiata o tranzactie la termen de 3 luni pentru 1000 de actiuni ale
unei firme. Cursul stabilit a fost de 500 u.m./buc. La data lichidarii (1 iulie) cursul afisat al
actiunilor la Bursa este:

La vedere La termen (30 La termen (90
Zile) Zile)
505 495 490

Cine a castigat in urma acestei tranzactii si cat?

O persoana a cumparat la inceputul anului actiuni in valoare de 10 milioane u.m. Dividendul
incasat a fost de 1000 u.m. /actiune. La sfarsitul anului cursul unei actiuni a fost de 11000
u.m., marcand o crestere de 10% fata de momentul cumpararii.
A) Daca rata dobanzii pe piata a fost de 18%, cum apreciati eficienta plasamentului
respectiv?
B) Care ar fi fost rata maxima a dobanzii pentru care plasamentul sa fi fost eficient?
C) Care este durata de recuperare a plasamentului (PER-ul)?
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11. Se cunosc urmatoarele date referitoare la trei firme:

Firma A Firma B Firma C
Profitul brut pe actiune in anul 10 16 20
trecut
Dividend pe actiune 10 8 4
Cursul actiunii la bursa 50 160 40
Numar de actiuni emise 6000 2000 20000
Valoarea actualizata a profiturilor
viitoare (asteptate) 100000 400000 400000

A) n cazul carei firme se inregistreaza cel mai mare castig pe actiune?
B) Care va fi durata de recuperare a plasamentului in actiunile fiecarei firme (PER-ul)?
C) Care firma este mai indicata spre a fi preluata?

12. Pentru a atrage disponibilitati banesti de la populatie, Ministerul de Finante a pus in circulatie

certificate de trezorerie cu valoarea nominala de 1 milion lei si cu o dobanda anuala de 16%

A) Daca rata medie a dobanzii pe piata este de 14%, un detinator de certificate de

trezorerie este in pierdere sau in castig? Care ar fi cursul certificatelor pe piata
secundara?

B) La ce rata a dobanzilor pe piata cursul acestor titluri ar fi egal cu valoarea lor nominala?

13. O firma are nevoie de un utilaj pentru un an. Care dintre urmatoarele alternative ar fi mai
eficienta daca rata dobanzilor in economie este de 15% p.a.:

A) achizitionarea unui utilaj nou cu 5000 u.m. pe care sa-l vanda la sfarsitul anului cu
4025 u.m.

B) achizitionarea unui utilaj partial uzat cu 4000 u.m. pe care sa-I revanda la sfarsitul
anului cu 2990 u.m.

C) inchirierea contra sumei de 1200 u.m. a unui utilaj cu plata anticipata a chiriei

D) inchirierea contra sumei de 1495 u.m. a unui utilaj cu plata chiriei la sfarsitul anului

E) inchirierea contra sumei de 1350 u.m. a unui utilaj cu plata trimestriala a chiriei in
transe egale
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