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                       Piaţa monetară. Dobânda ● 


2. Piaţa monetară. dobânda

A. FUNDAMENTE TEORETICE

Piaţa monetară - cuprinde ansamblul tranzacţiilor cu monedă rezultate prin confruntarea cererii şi ofertei de bani corespunzătoare preţului său specific (dobânda). Urmăreşte compensarea excedentului şi deficitului curent de lichiditate, a disponibilităţilor (surplusurilor) şi nevoilor temporare de monedă existente la diferiţi agenţi şi subiecţi economici şi reglarea cantităţii de monedă din economie. Piaţă a capitalului bănesc pe termen scurt.

Cerere de monedă - cantitatea de monedă generată de nevoile schimbului, ale activităţii economice în general. Volumul şi structura tranzacţiilor, viteza de circulaţie, rata dobânzii şi preferinţa pentru lichiditate sunt principalii factori determinanţi. Aceasta din urmă se formează în esenţă sub acţiunea unor mobiluri cum are fi: mobilul venitului, afacerilor, precauţiei şi speculaţiei.   

Oferta de monedă - cantitatea de monedă pusă la dispoziţia populaţiei şi agenţilor economici de către sistemul bancar. Crearea de monedă de către banca centrală, trezorerie şi băncile comerciale prin emisiune monetară şi sistemul creditului reprezintă sursele acesteia. 

Dobânda - preţul specific al (folosirii) monedei, preţ al capitalului bănesc. Factorii principali de influenţă: riscurile asumate, perioada, mărimea sumei de bani, politica statului, conjunctura economică etc. Se vorbeşte despre dobândă activă în cazul creditului şi despre dobândă pasivă în cazul depunerilor (depozitelor).   

B. ÎNTREBĂRI ŞI PROBLEME DE DISCUTAT

· piaţa de capital şi piaţa monetară 

· cererea de monedă şi mobilurile sale

· oferta de monedă şi controlul masei monetare

· teorii asupra banilor

· curba LM şi echilibrul monetar

· dobânda şi rata dobânzii

· factorii de care depinde mărimea dobânzii

· dobândă activă şi dobândă pasivă

· dobândă simplă şi dobândă compusă ("capitalizată")

· rambursare, dobândă şi anuitate

· dobânda nominală şi reală

· instrumente şi politici monetare

· keynesism şi monetarism

· scontare şi rescontare

· piaţa inter-bancară şi refinanţarea

1. Răspundeţi la următoarele întrebări:

a) De la cine provine cererea de monedă?

b) Cine sunt principalii ofertanţi de monedă?

c) Cine sunt principalii intermediari pe această piaţă şi care este rolul şi importanţa lor?

d) În ce fel este piaţa monetară o piaţă reglementată?

e) Ce raport se poate stabili între rata dobânzii active şi eficienţa marginală a investiţiilor?

f) Dar între rata dobânzii pasive şi rata inflaţiei?

g) Care ar fi limitele minime şi maxime ale ratei dobânzii? 

h) Poate fi rata dobânzii active mai mică decât rate dobânzii pasive? Exemplificaţi

i) În ce fel poate influenţa autoritatea monetară (banca centrală) nivelul ratei dobânzilor din economie prin intermediul ratei scontului?   

2. Formule de calcul:

Rata dobânzii (simple): 
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unde: D = dobânda (masa dobânzii)




S = suma de bani pentru care se plăteşte dobândă (după caz 

suma depusă la bancă sau suma împrumutată) 

Dobânda simplă: 
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Dobânda compusă (capitalizată): 
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unde: n = perioada de timp (în ani) pentru care se calculează

Rata dobânzii reale: 
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unde:
Ri = rata inflaţiei

Câştigul brut al băncii: 
[image: image5.wmf]p

a

B

D

)

av

c

D

(

C

-

+

+

=




unde:
Da = dobânzi încasate pentru creditele acordate (active)

c = comisioane percepute (încasate)




av = alte venituri




Dp = dobânzi plătite deponenţilor (pasive)

3. Comentaţi relaţiile următoare:
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unde:
Rdp = rata dobânzii pasive

 


Rda = rata dobânzii active




Rpr* = eficienţa marginală a investiţiilor (rata profitului la 

  noile investiţii)

4. Analizaţi formarea cererii de monedă pe piaţă:

L(V,Rd)=L1+2(V)+L3(Rd)


5. Discutaţi formarea echilibrului pe piaţa monetară şi rolul statului în cadrul acestui proces:


6. Să se determine condiţiile de rambursare a unui împrumut (credit) de 4 milioane lei contractat pe 4 ani cu o rată a dobânzii de 20% p.a., în următoarele variante:

A) restituire în rate anuale egale

B) restituire integrală la scadenţă

C) restituire în sume anuale egale

Rezolvare:

a) restituire în rate anuale egale:



	Anii
	Credit

(valoare rămasă)
	Dobândă

(Rd=20%)
	Rata

scadentă
	Anuitate

(Rata +dobîndă)

	1
	4000000
	800000
	1000000
	1800000

	2
	3000000
	600000
	1000000
	1600000

	3
	2000000
	400000
	1000000
	1400000

	4
	1000000
	200000
	1000000
	1200000

	
	Total
	2000000
	4000000
	6000000


Calculul dobânzii s-a făcut astfel:

Di = Vr * Rd,

unde Vr = valoarea rămasă

D1 = 4000000*20% = 4000000*0,2 = 800000;

D2 = 3000000*20% = 600000;

D3 = 2000000*20% = 400000;

D4 = 1000000*20% = 200000;

DT = D1 + D2 + D3 + D4 = 2000000.

b) rambursare integrală la scadenţă:

	Anii
	Credit

(valoare rămasă)
	Dobândă

(Rd=20%)
	Rata

scadentă
	Anuitate

(Rata +dobîndă)

	1
	4000000
	800000
	0
	0

	2
	4800000
	960000
	0
	0

	3
	5760000
	1152000
	0
	0

	4
	6912000
	1382400
	4000000
	8294400

	Total
	4294400
	4000000
	8294400


sau se aplică formula: 

Sn = Si(1+Rd)n = 4000000*(1+0,2)4 = 4000000*2,0736 = 8294400 u.m.,

de unde: D = Sn - Si = 8294400 – 4000000 = 4294400 u.m.

c) rambursare în sume anuale (anuităţi) egale [exemplu]:

	Anii
	Credit

(valoare rămasă)
	Dobândă

(Rd=20%)
	Rata

scadentă
	Anuitate

(Rata +dobîndă)

	1
	4000000
	800000
	745000
	1545000

	2
	3255000
	651000
	894000
	1545000

	3
	2361000
	472200
	1072800
	1545000

	4
	1288200
	257640
	1288200
	1545840

	Total
	2180840
	4000000
	6180840


Observaţie:


În condiţii de creditare similare (valoare împrumut, durată, rată a dobânzii), dobânda totală cea mai redusă va corespunde restituirii în rate egale, iar cea mai mare va fi pentru restituirea integrală la scadenţă.

7. O persoană are de ales între a depune o sumă de bani pe termen de o lună cu capitalizarea dobânzii la o rată aferentă de 15% p.a. sau la termen de un an cu o rată a dobânzii de 16%. Dacă rata inflaţiei pe perioada corespunzătoare a fost de 13%:

A) Care dintre cele două variante este mai avantajoasă?

B) Care vor fi ratele reale ale dobânzilor?

Rezolvare:


A) - calculăm rata anuală efectivă a dobânzii în cazul unui depozit lunar cu capitalizare (pe baza dobânzii compuse):
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putem calcula o rată a dobânzii compuse (capitalizate) pe baza relaţiei:

Rata dobânzii (compuse): 
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unde: n = perioada de timp (în luni, pentru cazul nostru) pentru care se  calculează
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 p.a.
Aceasta este varianta preferată deoarece aduce o dobândă mai mare (corespunzătoare unei rate anuale de 16,075%) comparativ cu cea obţinută în cazul unui depozit anual (doar 16%) 

B) 
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8. O bancă dispune pe parcursul unui întreg an de disponibilităţi băneşti însumând 400 miliarde lei, din care 90% sunt atrase de la deponenţi. Banca a acordat credite la valoarea maximă permisă de lege. Rata dobânzii încasate de la debitori este de 1,5 ori mai mare decât rata dobânzii plătite deponenţilor. Dacă rata rezervelor minime obligatorii este de 15%, iar banca obţine un profit brut de 20 miliarde lei la cheltuielile de funcţionare de 4 miliarde lei:

A) Să se determine ratele dobânzilor active şi pasive practicate.

B) Să se calculeze volumul total al dobânzilor încasate şi plătite

C) Să se calculeze rata profitului funcţie de capital

D) Ce efecte produce asupra ofertei şi profitului bancar reducerea la 10% a rezervei minime obligatorii?

Rezolvare:

A) 
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(mld.lei)

- sume disponibile pentru creditare: 

Pasive - Rezerve = 400 - 15%*400 = 340 (mld.lei)

Da = S*(Rda /100) = 340*(Rda /100) = 

= 340*[1,5*(Rdp /100)] = 510*(Rdp /100)

pentru că Rda = 1,5*(Rdp /100)

- sume pentru care se plăteşte dobândă (depuse):

Pasive - Capital propriu = 400 - 10%*400 = 360 (mld.lei)

Dp = S*(Rdp /100) = 360*(Rdp /100)

de unde:

CB = Da - Dp = 510*(Rdp /100) - 360*(Rdp /100) = 24

(Rdp /100)*(510 - 360) = 24

150* (Rdp /100) = 24 ( (Rdp /100) = 24/150 = 0,16 şi Rdp = 16%

Rda = 1,5*Rdp = 1,5*16% = 24%
B) Da = S*(Rda /100) = 340*(24/100) = 81,6 (mld.lei) 

Dp = S*(Rdp /100) = 360*(16 /100) = 57,6 (mld.lei) 

C) 
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D) Pasive - Rezerve = 400 - 10%*400 = 360 (mld.lei)

( oferta de creditare creşte cu 20 mld. lei (360 - 340)

Da = S*(Rda /100) = 360*(24/100) = 86,4 (mld.lei)

CB = Da - Dp = 86,4 - 57,6 = 28,8 (mld.lei)

Pr = CB - CT = 28,8 - 4 = 24,4 (mld.lei)

( profitul creşte cu 4,4 mld. lei (24,4 - 20) 

C. TESTE ŞI PROBLEME 

1. Banii fac obiectul tranzacţiilor pe:

A) piaţa monetară

B) piaţa financiară

C) piaţa creditului

D) piaţa valutară

E) piaţa muncii

2. Care dintre următoarele enunţuri nu caracterizează piaţa monetară:

A) este o piaţă reglementată

B) este o piaţă intermediată

C) este o piaţă liberă

D) obiectul tranzacţiilor îl reprezintă banii (moneda)

E) asigură reglarea cantităţii de monedă din economie

F) compensează excedentul cu deficitul de monedă din economie

G) cererea şi oferta provine numai de la intermediari specializaţi

H) cererea şi oferta provine numai de la agenţii economici non-financiari 

I) cererea şi oferta provine de la agenţii economici non-financiar şi intermediarii specializaţi

3. Cererea de monedă poate proveni de la:

A) populaţie

B) firme

C) stat (trezorerie)

D) bancă de emisiune

E) bănci comerciale

F) alte instituţii financiare

4. Dar oferta de monedă?

5. Piaţa monetară reacţionează în direcţia creşterii volumului masei monetare atunci când:

A) creşte cantitatea de mărfuri tranzacţionată, indiferent de evoluţia preţurilor

B) scade cantitatea de mărfuri tranzacţionată, indiferent de evoluţia preţurilor

C) creşte volumul valoric al tranzacţiilor pe piaţă

D) scade volumul valoric al tranzacţiilor pe piaţă

E) se acoperă deficitul bugetar

F) există excedent bugetar

G) creşte viteza de circulaţie a banilor

H) scade viteza de circulaţie a banilor

I) se preschimbă monede străine în monedă naţională

J) se preschimbă monedă naţională în monede străine

K) sporesc rezervele băneşti din afara sistemului financiar-bancar

L) se diminuează rezervele băneşti din afara sistemului financiar-bancar 

6. Care dintre acestea reprezintă cauze ce fac necesară restrângerea masei monetare?

7. Creşterea masei monetare se asigură prin:

A) emisiunea monetară

B) acordarea de credite

C) rambursarea creditelor

D) creşterea rezervelor minime obligatorii

E) diminuarea rezervelor minime obligatorii

F) schimbul monedelor străine în monedă naţională

G) schimbul monedei naţionale în monedă străină 

8. Dar restrângerea masei monetare?

9. Principalele mobiluri ale cererii de monedă, conform teoriei keynesiene, se referă la:

A) mobilul venitului

B) mobilul afacerilor

C) mobilul tranzacţional

D) mobilul precauţiei

E) mobilul persecuţiei

F) mobilul speculaţiei

10. Care dintre acestea vizează populaţia?

11. Mobilul afacerilor este determinat de funcţia banilor de:

A) mijloc de schimb

B) mijloc de plată

C) etalon al valorii

D) măsură a activităţii economice

E) mijloc de tezaurizare

12. Cererea de monedă determinată de mobilul speculaţiei este fundamental influenţată de:

A) salariu

B) cifra de afaceri

C) venitul naţional

D) rata dobânzii

E) venitul disponibil

13. Dar cererea determinată de mobilul tranzacţional?

14. Componenta cererii de monedă influenţată esenţial de către rata dobânzii derivă din:

A) mobilul tranzacţional

B) mobilul venitului

C) mobilul afacerilor

D) mobilul precauţiei

E) mobilul speculaţiei

15. Dar cea influenţată de nivelul venitului naţional?

16. Cererea de monedă (respectiv pentru fiecare agregat monetar) este condiţionată în mod direct şi nemijlocit de:

A) volumul tranzacţiilor 

B) viteza de circulaţie

C) mărimea şi structura creditului

D) preferinţa pentru lichiditate

E) nivelul ratei dobânzii

17. Cererea de monedă va creşte ca urmare a creşterii:

A) veniturilor reale

B) veniturilor nominale

C) vitezei de circulaţie a banilor

D) ratei nominale a dobânzii

E) ratei reale a dobânzii

18. Atunci când o bancă (sau o instituţie de credit în general), se adresează unei alte bănci sau instituţii financiare pentru a obţine la rândul său un credit, este vorba despre o operaţiune de:

A) finanţare

B) refinanţare

C) depozit

D) plasament financiar

E) cu garanţie

F) fără garanţie

19. Dar în cazul acordării de către o bancă a unui credit în favoarea unui agent economic non-financiar?

20. Dobânda reprezintă:

A) suma de bani pe care o plăteşte beneficiarul unui împrumut (debitorul) creditorului său (bancă sau instituţie financiară) pentru folosirea disponibilităţilor băneşti până la restituire 

B) suma de bani încasată de către un creditor de la debitorul său pentru un împrumut acordat

C) suma de bani încasată de către un deponent pentru un depozit constituit la o bancă

D) suma de bani plătită de către o bancă deponenţilor pentru sumele păstrate în depozit

E) preţul specific al mărfii "monedă"

21. Care dintre cele de mai sus reprezintă dobânda activă?

22. Dar cea pasivă?

23. Care dintre aceste dobânzi constituie venituri pentru bănci?

24. Preţul tranzacţiei cu monedă (dobânda) depinde de:

A) termenul scadenţei

B) gradul de risc

C) sumele tranzacţionate

D) nivelul şi evoluţia inflaţiei

E) garanţiile reale (materiale) oferite

F) cheltuielile implicate

G) eficienţa activităţilor economice (starea economiei) şi perspectivele ei

25. Intervenţia statului pe piaţa monetară urmăreşte în principal:

A) asigurarea finanţării cheltuielilor bugetare

B) obţinerea de venituri suplimentare

C) stabilitatea activităţii economice de ansamblu

D) crearea de noi locuri de muncă în sistemul financiar-bancar

E) asigurarea concurenţei loiale în acest sector 

26. Operaţiunile băncii centrale pe piaţa liberă presupune:

A) intervenţia asupra ratei dobânzii de referinţă

B) modificarea ratei scontului

C) modificarea nivelului rezervelor minime obligatorii

D) vânzarea şi cumpărarea de bonuri de tezaur

E) modificarea condiţiilor de creditare

27. Pentru un împrumut de 10 milioane pe 6 luni, se plăteşte o dobândă de 1,5 milioane lei. Care este rata dobânzii?

28. Care va fi cuantumul creditului obţinut de o firmă, dacă dobânda pe care o plăteşte trimestrial este de 2 milioane lei, iar rata dobânzii de 24% p.a.? 

29. La o rată a dobânzii de 25% p.a. ce sumă se va plăti pentru un împrumut de 20 milioane lei restituibil integral la scadenţă dacă durata creditului este de: 

A) 1 an

B) 6 luni

C) 3 luni

30. O persoană depune suma de 10 milioane lei. Rata dobânzii este de 20% p.a. (cu capitalizare anuală a dobânzii). Dacă îşi lichidează depunerea după 2 ani şi 6 luni care va fi câştigul obţinut?

31. O bancă primeşte de la deponenţi suma de 100 milioane lei pentru care plăteşte o dobândă de 15% p.a. Din această sumă se acordă împrumuturi de 72 milioane cu o rată a dobânzii de 25%. Care este câştigul anual al băncii, dacă rezervele minime obligatorii sunt de 20%? Care este suma maximă ce poate fi folosită de bancă pentru creditare şi care ar fi câştigul băncii în acest caz?
32. O bancă obţine un profit de 20 miliarde lei, iar cheltuielile de funcţionare reprezintă 25% din profit. Rata dobânzii active este de 25%, iar rata dobânzii pasive de 15%. Care este valoarea activelor şi pasivelor băncii în condiţiile unei rate de 10% a rezervelor minime obligatorii?

33. Câştigul anual al unei bănci este de 2 miliarde de lei. Banca dispune de un capital propriu de 4,8 miliarde de lei şi atrage de la deponenţi 25 miliarde lei. Rata rezervelor minime obligatorii este de 16%. Dacă rata dobânzii plătită deponenţilor este de 12%, care va fi dobânda încasată de bancă?

34. O bancă dispune pe parcursul unui întreg an de disponibilităţi băneşti însumând 400 miliarde lei, din care 95% sunt atrase de la deponenţi. Banca a acordat credite la valoarea maximă permisă. Rata dobânzii încasate de la debitori este de 1,5 ori mai mare decât rata dobânzii plătite deponenţilor. Dacă rata rezervelor minime obligatorii este de 10%, iar banca obţine un profit brut de 10 miliarde lei la cheltuielile de funcţionare de 2 miliarde lei:

A) Să se determine ratele dobânzilor active şi pasive practicate.

B) Să se calculeze volumul total al dobânzilor încasate şi plătite

C) Să se calculeze rata profitului funcţie de capital

D) Ce efecte produce asupra ofertei şi profitului bancar creşterea la 15% a rezervei minime obligatorii?

35. Modificările condiţiilor de pe piaţă conduc la o creştere de 1% a dobânzilor pasive şi de 1,75% a celor active. Pe baza datelor iniţiale de la problema precedentă stabiliţi impactul asupra rezultatelor activităţii bancare.

36. Să se determine condiţiile de rambursare a unui credit de 5 milioane lei contractat pe 5 ani cu o rată a dobânzii de 10% p.a., în următoarele variante:

A) restituire în rate anuale egale

B) restituire integrală la scadenţă

C) restituire în sume anuale egale

37. Pe baza datelor de la problema precedentă să se specifice pentru fiecare caz în parte:

A) Suma totală (anuitatea) plătită în cel de al treilea an 

B) Suma totală plătită pentru folosirea banilor

38. Ce variantă este mai avantajoasă în cazul unei depuneri la bancă pe termen de un an: 

A) contract lunar cu capitalizarea dobânzii la 12% p.a.

B) contract pe 3 luni şi capitalizarea dobânzii la 14% p.a.

C) contract pe 6 luni şi capitalizarea dobânzii la 16% p.a.

D) contract pe 12 cu 18% p.a.

39. Care dintre următoarele afirmaţii sunt adevărate şi care sunt false?

1. Piaţa monetară este o piaţă reglementată.

2. Piaţa monetară este o piaţă intermediată.

3. Piaţa monetară are rolul de a compensa excedentul cu deficitul de monedă.

4. Piaţa monetară are rolul de a regla cantitatea de monedă din economie.

5. Cererea de monedă determinată de mobilul speculaţiei este fundamental influenţată de rata dobânzii.

6. Cererea de monedă determinată de mobilul tranzacţional depinde de mărimea şi frecvenţa veniturilor şi de nivelul preţurilor.

7. Conform definiţiei B.N.R., numerarul se include în semi-monedă. 

8. Rata inflaţiei reprezintă în mod normal şi cel puţin pe termen mediu limita minimă a ratei dobânzilor pasive.

9. Rata profiturilor noilor investiţii reprezintă limita maximă a ratei dobânzilor active. 
10. Cererea de monedă determinată de mobilul afacerilor creşte de câte ori cresc veniturile nominale.

11. Rata nominală a dobânzii poate fi considerată drept costul de oportunitate a păstrării banilor în formă lichidă (numerar).

12. Conform teoriei keynesiste, creşterea ofertei de monedă va conduce în condiţii normale la sporirea investiţiilor ca urmare a reducerii ratelor dobânzilor.

13. Teoriile monetariste consideră că o politică monetară activă a statului este de natură a asigura o expansiune economică fără fluctuaţii majore.

14. În condiţiile restricţionării administrative a creditării, rata dobânzii poate să nu crească chiar dacă există o cerere nesatisfăcută de monedă.
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